Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Catalizador
Commodities

Oro perfora soporte de $4,150.0 usd ante
presion de tasas

e El oro cae mas de 3.0% y se ubica cerca de $4,135.0 usd, en una venta
generalizada de metales preciosos ante mayores rendimientos de los
Treasuries y precios elevados de la energia.

e La probabilidad de un nuevo aumento de tasas de la Fed en octubre sube
a cerca de 70.0%, desde 56.0% de la semana pasada, mientras las
conversaciones entre EUA e Iran no logran avances sobre el Estrecho de
Ormuz.

e En el corto plazo, el metal enfrenta un soporte en $4,000.0 délares,
mientras que la resistencia se ubica en $4,300.0 délares.

Expectativas de alza de la Fed y tension en Ormuz presionan a los metales preciosos
Hoy, el oro profundiza su caida con un ajuste cercano a 3.5% en la sesidn, que lo lleva
a ubicarse alrededor de $4,135.0 usd, perforando el soporte de $4,150.0 ddlares
sefialado en nuestro reporte previo. Con ello, el metal acumula en septiembre una
baja de 6.8% frente al cierre de agosto, mientras que otros metales preciosos

también operan a la baja.

El factor detras de este ajuste es la persistencia de la tensién entre Estados Unidos e
Irdn en torno al Estrecho de Ormuz. Las conversaciones recientes, que el 23 de
septiembre mostraban sefiales de progreso, no produjeron un avance concreto, por
lo que el petrdleo repunta y los precios de la energia se mantienen elevados en un

conflicto que entra a su octavo mes.

Esta situacion refuerza la presion sobre la Reserva Federal para volver a subir su tasa
de interés de referencia, luego del primer aumento desde 2023 realizado el 16 de
septiembre. Actualmente, el mercado asigna una probabilidad cercana a 70.0% para
un nuevo aumento en octubre, frente a 56.0% de la semana pasada, es decir, 14

puntos porcentuales mas.

Comportamiento del oro durante 2026
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En este contexto, el délar continda fortaleciéndose y los rendimientos de largo
plazo avanzan, en parte por preocupaciones sobre la deuda publica, una mejor
perspectiva de crecimiento y expectativas de mds aumentos de tasas en EUA, han
sefialado funcionarios de la Fed.

Adicionalmente, se suman ventas de cardcter técnico tras la ruptura de niveles de
soporte. Algunos analistas sefialan que estas ventas podrian haberse amplificado
por la toma de utilidades de inversionistas chinos previo a la Semana Dorada,
periodo festivo en China.

Expectativa de corto y mediano plazo

De cara a las proximas semanas, el balance de riesgos para el oro se mantiene
inclinado a la baja en el corto plazo, ante rendimientos mas altos, un délar
fortalecido y una alta probabilidad de un nuevo aumento de tasas.

Un estancamiento en las negociaciones entre Estados Unidos e Irdn, junto con la
confirmacién de un nuevo aumento de tasas por parte de la Fed, abriria paso a una
correccién adicional hacia la zona de soporte en $4,000.0 ddlares.

En contraste, un avance sustancial hacia un acuerdo diplomatico que reduzca la
prima de riesgo energético y permita moderar las expectativas de tasas favoreceria
una recuperacién hacia la zona de resistencia en $4,300.0 ddlares.

En el mediano plazo, la demanda de bancos centrales y los riesgos geopoliticos
continuarian como soporte estructural para el metal, aunque un ciclo de alzas de
tasas mas prolongado limitaria su recuperacién.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacidn que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacién

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ninglin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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